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Sted Afholdt som fuldstaendig elektronisk generalforsamling
Dirigent Advokat Sgren Staehr
Dagsorden Valg af dirigent
a. Bestyrelsens beretning
b. Forelaeggelse af &rsregnskab med revisionspdtegning samt
drsberetning til godkendelse
¢. Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab i henhold til
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d. Eventuelle forslag fra bestyrelse, revisor, aktuar, Finanstilsynet,
medlemmerne eller pensionsmodtagere
e. Valg af medlemmer og suppleanter til bestyrelsen, jf. § 17 (ingen pa
valg)
f.  Valg af revisor(er)
g. Eventuelt
Deltagere: Antal elektroniske deltagere: 86

Antal stemmer inkl. fuldmagter: 90
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Peer Schaumburg-Miiller bgd velkommen til den ordinaere generalforsamling,
som igen bliver afholdt digitalt. Bestyrelsen har drgftet afviklingsformen, og
den har fundet, at flere nemmere kan deltage uanset bopal. Han
orienterede om, at alle fra bestyrelse og direktion var fysisk til stede under
generalforsamlingen.

Peer Schaumburg-Miiller foreslog pa bestyrelsens vegne advokat Sgren
Steehr som dirigent. Da der ikke var andre forslag, oplyste han, at han
betragtede Sgren Staehr som valgt.

Dirigenten takkede for valget og oplyste, at generalforsamlingen
gennemfgres med de samme muligheder som ved en almindelig fysisk
generalforsamling.

Dirigenten kunne fastsld, at generalforsamiingen var lovligt varslet ifglge
vedtaegternes § 9, § 11 og § 29, idet indkaldelsen med dagsorden og bilag
var offentliggjort p& pensionskassens hjemmeside d. 3. april 2023 og
samtidig sendt til medlemsbestanden via enten e-Boks eller med almindelig
post. Han oplyste videre, at der i vedtaegterne var hjemmel til at afholde
fuldsteendig elektronisk generalforsamling. Bestyrelsen har sikret, at der er
mulighed for at stemme og stille spgrgsmal. Indkaldelsen, der var blevet
udsendt, indeholdt oplysning om, hvordan man kunne tilmelde sig, hvilket
udstyr der var p8kraevet samt oplysning om, at der pd pensionskassens
hjemmeside fandtes en vejledning i, hvordan man deltager i
generalforsamlingen.

Dirigenten erklaerede generalforsamlingen for lovlig og beslutningsdygtig.

Dirigenten gennemgik den udsendte dagsorden og foreslog at behandle
punkterne a, b og c under et.

Der blev afspillet en kort videoguide til generalforsamlingsportalen.

Dirigenten oplyste, at personer, der har afgivet fuldmagt, kan deltage, men
de kan ikke stemme. Der kan stemmes med det samme, nar
afstemningsboksen ses. Ved hver afstemning vil der vaere 1 minut til at
stemme. Han gentog, at der under generalforsamiingen var mulighed for at
stille spargsmal eller sende kommentarer ved at trykke p8 knappen 'SEND
BESKED’ i gverste venstre hjgrne. Spagrgsmal kunne stilles Igbende, og de
ville sammen med spergerens navn blive lzest op, ndr dirigenten har dbnet
for spergsmal. Dirigenten ville under hvert dagsordenspunkt give ca. 45
sekunders varsel, inden der lukkes for spgrgsmal. Endelig oplyste han
telefonnummeret til VP, der kan yde tekniske hjeelp.

Herefter blev der gennemfgrt en prgveafstemning ("Generalforsamlingen
skal altid afholdes elektronisk”) med en hgj stemmedeltagelse (55 for, 27
imod, 6 blank/undladt). Dirigenten konstaterede derfor, at teknikken
virkede, og han gav herefter ordet til bestyrelsesformanden.

Peer Schaumburg-Muller henviste til pensionskassens skriftlige beretning i
8rsrapporten for 2022, hvor man kan laese flere detaljer. Rapporten er
offentliggjort pd pensionskassens hjemmeside og er ogsa i ar sendt i et
fysisk eksemplar til dem, der har gnsket det.
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Han naevnte, at bestyrelsen i 2022 sagde farvel til Jgrgen Hansen, der efter
32 ar i ferst KTPs og siden TDPs bestyrelse valgte ikke at genopstille. I
stedet er John Schwartzbach indtradt i bestyrelsen som et af tre
bestyrelsesmedlemmer, der er valgt af generalforsamlingen, og hertil bestdr
den af de tre bestyrelsesmedlemmer, der er udpeget af TDC Holding A/S.

Direktionen har i 2022 oppebéret et samlet vederlag pa 6,8 mio. kr.
Vederlaget til direktionen forventes i 2023 og 2024 at veere pa samme
niveau. Bestyrelsesmedlemmerne har modtaget hver 110 t. kr. i honorar i
2022. Bestyrelsesformanden og formanden for investeringsudvalget har
dertil oppeb3ret et tillaeg pa hhv. 385 t. kr. og 275 t. kr. Vederlagene for
2023 og 2024 forventes at ligge p& samme niveau.

2022 blev et udfordrende ar. Efter mere end 20 3rs fred i Europa bgd 2022
desveerre pa et ubehageligt gensyn med vaebnet konflikt i Europa. Samtidig
genabnede samfundene, hvilket medfgrte hgj inflation som centralbankerne
forspgte at bekeempe ved at saette renterne op, hvilket medfgrte store
kurstab pd vaerdipapirer, og det undgik pensionskassen heller ikke.

P& trods af store tab formaede pensionskassen at begreense den negative
kapitaleffekt ved aktiv portefgljepleje.

Pensionskassen har fortsat s& hgj en solvens, at det ogsa i ar har vaeret
muligt at udlodde. Bestyrelsen traf i begyndelsen af marts beslutning om at
udlodde 500 mio. kr. Af det samiede belgb modtog medlemmer og
pensionsmodtagere 38 mio. kr.

Den del af medlemsbestanden, der er pensionerede, har fiet belgbet
udbetalt sammen med april-pensionen, mens tjenesteggrende og
medlemmer med opsatte pensioner har faet forhgjet den livslange pension i
form af et livsvarigt tillaeg.

Peer Schaumburg-Mtiller bemeerkede, at bestyrelsen var stolte af og glade
for igen i &r at vaere i stand til at kunne udlodde et flot og maerkbart belgb,
og at der over de seneste 5 &r nu i alt er udloddet naesten 2,5 mia. kr.

Han oplyste vedrgrende medlemsudviklingen, at pensionskassen havde
7.990 medlemmer og 108 bgrnepensionister ved udgangen af 2022. Den
samlede medlemsbestand var faldet med 234 personer i 2022, og
udviklingen svarer til den, der forventedes og som fortsat ma forventes, da
pensionskassen er en for laangst lukket kasse.

Han naevnte, at pensionerne, der reguleres med udviklingen i
forbrugerprisindekset, hvilket er stort set alle pensioner i 2022 blev reguleret
med 1,9 pct., og i 2023 pr. 1. april blev reguleret med hele 7,7 pct.

Peer Schaumburg-Miiller oplyste, at pensionskassen er i gang med at opfgre
118 studieboliger i Aarhus meget centralt i forhold til
uddannelsesinstitutioner og at de star klar til indflytning i efterdret 2023.

Til slut naevnte han, at medlemsmgderne i fordret 2023 blev et stort
tillgbsstykke, og at de var taet pa at sl deltagerrekord, da mere end 700
deltog. Pensionskassen havde i ar inviteret forfatter Leif Davidsen, der
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levende fortalte om Sovjetunionen, Rusland og krigen i Ukraine. Mgderne har
efterhanden udviklet sig til et forum, hvor rigtig mange deltager, og hvor der
er god debat, stor spgrgelyst og hvor der ikke mindst er rig mulighed for at
mgdes med de gamle kolleger og fa en god bid mad.

Generalforsamlingen skal derfor ses i sammenhang med medlemsmgderne,
hvor man kan mgdes fysisk.

Peer Schaumburg-Miller afsluttede bestyrelsens beretning og gav ordet til
direktgr Leif Stidsen for behandling af pkt. b og ¢, som behandledes samlet.

Leif Stidsen understregede nok en gang, at 2022 havde vaeret et
udfordrende &r, men at pensionskassen kom helskindet igennem. Selvom
markederne har vaeret udfordret, har det vaeret muligt at holde solvensen s3
hgj, at det har veeret muligt at udlodde.

Det har veeret et ar med fa positive afkast, men dog har ejendomme og
pantsikrede udldn leveret positive afkast i 2022.

Han oplyste, at realkreditobligationer og statsobligationer klarede sig meget
darligt i 2022, men at det er vigtigt at huske, at de er kgbt for at afdaekke
forpligtelsen til at kunne betale de fremtidige pensioner. Kurserne er faldet,
fordi renten er steget, men det betyder samtidigt, at forrentningen er bedre
fremadrettet. Omvendt er det modsvaret af, at vaerdien af pensions-
forpligtelserne er blevet lavere, fordi renten er steget. Forpligtelsen faldt
med 4,3 mia. kr. i 2022.

Pensionskassens balance udgjorde knap 46 mia. kr. pr. 31. december 2022,
og pa aktivsiden udgjorde investeringsaktiverne 45 af de 46 mia. kr. Heraf
udger realkreditobligationer 15 mia., hvilket ggr det til den stgrste
aktivklasse. P8 passivsiden under egenkapitalen vises reservationen til den
udbetaling og udlodning p& de 500 mio. kr., som bestyrelsen i forbindelse
med afleeggelsen af 8rsregnskabet traf beslutning om i begyndelsen af marts
maned i &r. De 500 mio. kr. var derfor stadig en del af egenkapitalen og
dermed ogsa basiskapitalen ultimo 2022.

P& passivsiden udger pensionshensattelsen ved udgangen af 2022 23,1 mia.
kr., hvilket er hele 4,3 mia. mindre end 8ret for. Nar hensattelsen er faldet,
skyldes det forst og fremmest rentestigningerne, der medfgrer, at
nutidsvaerdien af henseettelsen falder. Den hgje inflation traekker dog i den
modsatte retning, da pensionerne reguleres med udviklingen i
forbrugerprisindekset.

Vedr. resultatopggrelsen oplyste Leif Stidsen, at de indbetalte
pensionsbidrag udgjorde 8 mio. kr. i 2022. Investeringsafkastet udgjorde i
2022 minus 5.336 mio. kr., og det medfgrte et tilgodehavende pa 825 mio. i
pensionsafkastskat.

Af resultatopggrelsen kunne det ogsa ses, at udbetalte pensionsydelser
udgjorde 1.122 mio. kr., hvilket er lidt hgjere end i de foregdende &r, hvilket
bl.a. kan forklares med den store udlodning i 2022, der i sig selv medfgrte
en engangsudbetaling pd 75 mio. kr. til pensionsmodtagerne. Det belgb var
kun p& 35 mio. kr. i 2021. 2022 var det 13. &r i traek, hvor der blev udbetalt
mere end 1 mia. kr.
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Pensionshensattelserne er som naevnt tidligere faldet med 4.287 mio. kr.

Alt i alt fgrer de omtalte hovedposterfrem frem til drets resultat, der i 2022
kan opggres til et regnskabsmaessigt underskud pd 1.349 mio. kr.

Leif Stidsen gik videre med forslag til, hvordan nettoresultatet foreslas
disponeres.

Arets nettoresultat var et underskud pa 1.349 mio. kr., og i det resultat er
indeholdt arets udlodning til medlemmer og pensionsmodtagere, der sidste
&r var pa8 94 mio. kr. Da udlodningen allerede var reserveret pa
egenkapitalen, bliver resultat fgr udlodning pa i alt minus 1.255 mio. kr., der
blev foresl8et overfgrt til overfgrt overskud, der er en del af egenkapitalen.

Tilsvarende er der p&8 egenkapitalen ved udgangen af 2022 reserveret 500
mio. kr., som bestyrelsen s& i 2023 har besluttet at udlodde. Egenkapitalen
kan opggres til 4.487 mio. kr. og basiskapitalen det samme.

Leif Stidsen gav herefter ordet tilbage til dirigenten.

Dirigenten konstaterede, at drsregnskabet var forelagt med forslag til
resultatdisponering og oplyste derefter, at der var mulighed for at komme
med bemaerkninger ved at benytte 'SEND BESKED'.

Dirigenten konstaterede, at der var spgrgsmal fra Carsten Dyring Nielsen,
der gnskede oplyst, om bestyrelsen i drets lgb har drgftet muligheden for at
holde generalforsamlingen som en delvist elektronisk generalforsamling, da
han kunne konstatere, at dette ars prgveafstemning ikke indeholdt
muligheden for at stemme for en hybridmodel. Endelig gnskede han at hgre
bestyrelsens begrundelse for, hvorfor muligheden for en delvis elektronisk
generalforsamling (hybridmodel) ikke var en del af dette ars
preveafstemning.

Peer Schaumburg-Miiller takkede for spgrgsmalet og oplyste, at bestyrelsen
som lovet havde drgftet muligheden for at afholde en delvis elektronisk
generalforsamling. Bestyrelsen valgte dog endnu et &r at kgre videre med
den fuldsteendig elektroniske generalforsamling. Nar denne var valgt fremfor
den delvist elektroniske, skyldes det, at det er en relativt kompliceret model
uden nogen rigtig gode tekniske igsninger herpa, da det kraever, at hver
enkel deltager tager pc eller anden enhed med for at kunne stemme. Dertil
kommer, at den hybride model klart er den mest omkostningstunge.

Han understregede, at der i bestyrelsen ikke er truffet nogen endelig
beslutning om, hvordan fremtidige generalforsamlinger skal afholdelses. Det
drgftes og besluttes i bestyrelsen hvert ar i god tid inden
generalforsamlingen afholdes.

Da der ikke var yderligere spgrgsmal eller kommentarer, oplyste dirigenten,
at der nu skulle stemmes om godkendelse af 8rsregnskab og

resultatdisponering som foreslaet.
L]
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Dirigenten konstaterede, at det fremsatte forslag om forelaeggelse af
&rsregnskab og resultatdisponering blev godkendt af generalforsamlingen
(78 for, 0 imod, 10 blank/undladt).

Dirigenten konstaterede, at 8rsregnskabet og resultatdisponering var
godkendt.

Dirigenten konstaterede, at der var forslag fra bestyrelsen om aendring af
lanpolitik, og han gav ordet til formanden.

Peer Schaumburg-Miiller henviste indledende til det udsendte materiale og
oplyste, at forslaget var afstedkommet af en EU-forordning, der regulerer
den information, der skal gives om beeredygtighedsrelaterede oplysninger.

Da der ikke var spgrgsmal eller kommentarer, oplyste dirigenten, at der nu
skulle stemmes om andring af Ignpolitik, og at forslaget kunne vedtages
med simpelt flertal.

Dirigenten konstaterede, at det fremsatte forslag om andring af Ignpolitik
blev vedtaget af generalforsamlingen (66 for, 3 imod, 19 blank/undladt).

Dirigenten oplyste, at der var modtaget et forslag fra medlem Ejner Hald, og
gav ordet til Ejner Hald.

Einer Hald oplyste indledende, at han var en glad pensionist pd 11. &r. Han
synes dog, i lyset af prisstigningerne, at pensionerne reguleres for sent, nér
der g8r op til 15 m8neder fgr pensionen reguleres.

Han bemaerkede, at regulering én gang om &ret er for sjaeldent, og han
foreslog derfor, at pensionerne reguleres to gange om ret, s& reguleringen
kommer lidt fgr, og s& der fglges samme princip som for de pensioner, der
reguleres efter statens sats.

Han understregede, at pensionskassen er til for pensionskassens
medlemmer og ikke for bestyrelsen og ikke for TDC.

Han havde lavet beregninger, der viste, at medlemmer fik ngjagtigt det
samme blot lidt tidligere. Han kunne ikke se, at det nogensinde skulle blive
negativt, som bestyrelsen var bange for ved regulering to gange. Han fandt
desuden forslaget meget relevant, da Nationalbanken forventer
prisstigninger i omegnen af 3-5 pct.

Endelig bekendtgjorde han, at uanset afstemningens udfald, s& kunne
bestyrelsen afvise forslaget, hvilket han ikke fandt demokratisk.

Ejner Hald takkede for ordet.

Dirigenten takkede Ejner Hald og gav ordet til formanden.

Peer Schaumburg-Miller takkede Ejner Hald for at stille forslaget og ggre
brug af medlemsdemokratiet. Han bemeerkede, at bestyrelsen ikke kan sidde

en beslutning overhgrig, hvis generalforsamlingen vedtager et forslag. Det er
dog korrekt, at en eendring af pensionsregulativet fgrst er gyldig, nar den er
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godkendt af TDC Holding A/S, de forhandlingsberettigede organisationer og
af videnskabsministeren efter forhandling med finansministeren.

Han oplyste endvidere, at reguleringerne pd statens sats rigtig nok nogle
gange finder sted to gange, men oftest kun en enkelt gang arligt. Dette er
der ikke fast praksis for.

Han oplyste, at den samlede bestyrelse efter en drgftelse var enige om ikke
at stptte forslaget, da man allerede har en rigtig god model for regulering.
Dertil kommer, at det ikke er helt ukompliceret; fx skal der ogsa tages
stilling til, om det skal vaere frivilligt, og om dem pé statens sats ogsa skal
have en ny mulighed tilbudt. Dertil kommer en gget administrativ byrde, og
endelig bliver ingen medlemmer naevneveerdigt rigere eller fattigere af det,
da der kun er tale om nogle maneders fremrykning.

Dirigenten oplyste, at der var kommet et spergsmal fra Allan Pedersen, der
spurgte om, hvad der sker, hvis reguleringen bliver negativ, og der reguleres
to gange om &ret.

Peer Schaumburg-Miiller oplyste, at det formentlig nok ville ske sjaeldnere,
hvis der kun reguleres en gang om aret, men at det ikke var noget, han
kunne st og belyse p& stdende fod.

Dirigenten oplyste, at der nu skulle stemmes, og at forslaget kunne vedtages
med 2/3 af de afgivne stemmer, og at forslaget farst er gyldigt, ndr det er
godkendt af TDC Holding A/S, de forhandlingsberettigede organisationer og
af videnskabsministeren efter forhandling med finansministeren.

Dirigenten konstaterede, at det fremsatte forslag om regulering to gange
ikke blev vedtaget af generalforsamlingen (24 for, 45 imod, 19
blank/undladt).

Dirigenten oplyste, at der ikke var medlemmer og suppleanter p3 valg i ar.

Dirigenten oplyste, at bestyrelsen foreslar genvalg af Deloitte som revisor.

Dirigenten spurgte, om der var bemaerkninger til bestyrelsens forslag, og da
dette ikke var tilfeeldet, konstaterede han, at Deloitte var valgt som revisor.

Dirigenten bemeerkede, at der var fremkommet en raekke bemeaerkninger og
spgrgsmal.

Carsten Dyring Nielsen bemaerkede som svar pa sine tidligere spgrgsmal, at
han takkede for formandens svar, og at han opfordrede bestyrelsen til, at
man i det kommende &r drgfter muligheden for, at en fuldstaendig
elektronisk generalforsamling efter bestyrelsens beslutning, tillige kan
gennemfgres séledes, at talere har mulighed for at holde sine indlaeg via
webcam og mikrofon i stedet for kun at holde indleeg skriftligt. Arsagen var,
at det er meget vanskeligt at nd at kommunikere skriftligt under selve mgdet
og navniig, hvis der skal repliceres eller stilles sporgsmal til emner, som
bliver sagt under selve mgdet.
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Kent Leth-Pedersen kommenterede, at det ikke giver mening at veelge en
dirigent, nér generalforsamlingen afvikles digitalt, da deltagerne ikke har
mulighed for at vaelge andre, da de ikke er til stede.

Dirigenten anerkendte pointen og oplyste, at man ville tage den og gvrige
bemaerkninger til efterretning og til videre overvejelser i forhold til fremtidige
afholdelser.

Allan Pedersen bemaerkede, at han ikke mente, at man tilgodeser alle
medlemmernes mulighed for at leje en bolig. Specielt i Jylland syntes han, at
pensionskassen burde kgbe eller bygge ejendomme i flere byer end Aarhus,
Vejle og Kolding. Han foreslog, at der 0gsa investeres i ejendomme i
Frederikshavn, Aalborg, Randers, Holstebro og Esbjerg, da dette ville give
mange flere mulighed for at leje en bolig.

Dirigenten gav ordet til bestyrelsesformanden og bemyndigede ham til at
afslutte generalforsamlingen.

Peer Schaumburg-Miiller svarede Allan Pedersen, at det er fint, hvis
ejendommene kan udlejes til medlemmerne, men at det fagrst og fremmest
er en investering mhp. at mitigere risiko og sikre et investeringsafkast, og at
det er det, der afggr, hvilke ejendomme pensionskassen investerer i. Han
bemaerkede dog, at gnsket var hgrt.

Til Carsten Dyring Nielsen bemaerkede Peer Schaumburg-Miiller, at han var
enig i, at det kunne veere lidt sjovere, hvis man kunne se dem, der stiller
spgrgsmal og kommer med bemaerkninger, men at det er et spgrgsmal om,
hvad der er af tekniske muligheder. Han lovede, at bestyrelsen ville
undersgge dette, inden der treeffes beslutning om, hvordan
generalforsamiingen skal afvikles neeste ar.

Kurt Olesen bemaerkede, at det ville veere fint, hvis pensionskassen ville
sende en erkendtlighed til dem, der har deltaget i generalforsamlingen

Peer Schaumburg-Miiller bemaerkede, at han som udgangspunkt ikke mente,
at der skulle en erkendtlighed til for at deltage, men at han forstod
hentydningen, og at det ville blive overvejet.

Peer Schaumburg-Miiller takkede medlemmerne for deres aktive deltagelse
og spgrgsmal. Han takkede Ejner Hald for at stille et forslag og komme og

motivere det pa en god og ordentlig made. Endelig takkede han dirigenten

for at sikre, at generalforsamlingen blev afviklet kyndigt og effektivt.

Generalforsamlingen blev havet.

Mgdet sluttede kl. 18.35.
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Sgren Staehr, diriger‘(] U




