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LEDELSESBERETNING

Ordineer generalforsamling 2009

P& generalforsamlingen den 21. april 2009 orienterede formanden om aendringen i pensionsafkastbeskatnings-
loven. Lovaendringen indebar bl.a., at beskatningen af danske pensionsselskaber ndres sadan, at visse ejen-
domme og indeksobligationers tidligere fritagelse for beskatning er ophaevet fra 1. januar 2008. I den forbin-
delse ydes et kompensationsbelgb for den sendrede skattepligt, som tilfalder det enkelte medlem. Formanden
forventede, at kompensationsbelgbet ville blive udbetalt til medlemmerne i 2009, og han understregede, at det
enkelte medlems pensionstilsagn forbliver uandret, uanset om medlemmet har modtaget et kompensations-
belgb eller ej.

P& generalforsamlingen blev det preeciseret, at medlemmer der lider af en livstruende sygdom kan fa udbetalt
et engangsbelgb i henhold til Pensionsregulativets § 4, stk. 1, ndr de opfylder betingelserne i den til enhver
tid geeldende bekendtggrelse for omradet til trods for pensionsregulativets henvisning til en specifik bekendt-
ggrelse.

Formanden orienterede ogsd om, at Pensionskassen i april 2009 fik ny hjemmeside. P& hjemmesiden er det
muligt at se de tre TDC tilknyttede firmapensionskassers boligejendomme, finde oplysninger om Pensionskas-
sens ansatte og meget andet. Som et nyt tiltag er der i de tre til TDC knyttede pensionskasser sket en ensretning
af tildelingsreglerne for boligejendomme, sdledes at det er de samme tildelingsregler, der nu gzelder i alle tre
pensionskasser. Det betyder bl.a., at medlemmerne har lige mulighed for at ansgge om en bolig i hver af de tre
pensionskassers boligejendomme.

P& generalforsamlingen i 2008 blev der foretaget en sendring i vedtaegterne, séledes at der blev 8bnet mulighed
for, at generalforsamlingen kan traeffe beslutning om at vaelge én revisor. Generalforsamlingen valgte den 21.
april 2009 pa baggrund af bestyrelsens anbefaling Deloitte som enerevisor.



Medlemmer

Medlemsudyviklingen

Den 31. december 2009 var der i Pensionskassen 938 medlemmer samt 104 bgrnepensionister, hvilket er 11
personer faerre end ved arets begyndelse. Antallet af tjenesteggrende og opsatte pensioner er faldet med 39
personer fra 375 til 336, mens antallet af pensionister er steget med 25 fra 577 til 602. Antallet af bgrnepensio-
nister er steget med 3 fra 101 til 104.

Tabel 1. Nettobevaegelser i medlemsantallet fordelt pa medlemstyper

Medlemstype FAEndring

antal ultimo 2009 2008 Abs. %
Tjenesteggrende 264 301 -37 -12
Opsatte pensioner 72 74 -2 -3
Pensionister:

Egenpensionister 480 455 25 5
Fgtefeellepensionister 114 113 1 1
Gratialeberettigede 8 9 -1 -11
Pensionister i alt 602 577 25 4
Medlemmer i alt 938 952 -14 -1
Bgrnepensionister 104 101 3 3
Ialt 1.042 1.053 -11 -1

Medlemsudviklingen i perioden 2005 til 2009 samt aldersfordelingen ultimo 2009 for henholdsvis tjenesteggrende
og pensionerede medlemmer fremgar af figur A-C nedenfor.

Figur A. Medlemsudviklingen 2005 - 2009
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Figur B. Aldersfordelingen for tjenestegorende Figur C. Aldersfordelingen for pensionerede
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Personalereduktioner i TDC
Personalereduktioner i TDC i 2009 medfgrte utilregnelighedspensionering af 34 medlemmer.

TDC har i forbindelse med personalereduktioner anvendt samme fremgangsmade som ved tidligere personale-
reduktioner. Det betyder, at finansiering af utilregnelighedspensioneringer sker ved anvendelse af Pensionskas-
sens frie reserver i det omfang aktuaren finder det betryggende, sdledes som det er fastlagt i Pensionskassens
tekniske/gkonomiske grundlag.

Pensionskassens gkonomiske situation har delvist muliggjort en s8dan finansiering af utilregnelighedspensione-
ringer i 2009, idet Pensionskassen ultimo 2008 anmeldte og indregnede et belgb pd 25 mio. kr. til imgdegdelse
af utilregnelighedspensioneringer og hjemlede tilskrivninger af pensionsalderdr for personer zldre end 60 ar i
2009. TDC har til Pensionskassen dertil indbetalt 11,9 mio. kr. i ekstraordinzere bidrag i forbindelse med fratrae-
delserne i aret.



Aktuaropggrelse og pensionshenseettelse

I 4. kvartal 2008 indgik @konomi- og Erhvervsministeriet og Foreningen af Firmapensionskasser aftale om, at
der fra den 31. oktober 2008 til udgangen af 2009 kunne foretages en midlertidig justering af den Igbetidsaf-
haengige diskonteringssats (senere benesevnt 'den justerede rentekurve’), der anvendes til at opggre pensions-
hensaettelsen. Pensionskassen valgte i 2008 at tiltreede denne aftale, og i december 2009 blev der givet mulig-
hed for at forleenge aftalen frem til udgangen af 2010, hvilket Pensionskassen valgte at ggre.

Pensionshenszettelserne er af Pensionskassens aktuar opgjort som nutidsveerdien af de fremtidige pensioner til
pensionisterne og af de fremtidige pensionsforpligtelser til tjenesteggrende medlemmer.

I opggrelsen af pensionshensaettelserne indgar den justerede rentekurve som opggrelsesgrundlag. Pensionshen-
saettelserne for tjenestegsrende medlemmer baseres p& den optjente pensionsalder pa opggrelsestidspunktet.
Endvidere indgdr i det tekniske beregningsgrundlag for pensionshenszettelser forudsaetninger om bl.a. medlem-
mernes overlevelses- og invaliditetssandsynlighed. Disse forudseetninger er fastlagt af Pensionskassens aktuar,
der overfor Finanstilsynet er ansvarlig for Pensionskassens pensionstekniske beregninger, og at der er betryg-
gende sikkerhed for pensionerne.

Pensionsbidraget udggr ca. 25 pct. af de pensionsgivende Ignninger. Satsen er en variabel procentsats, der af-
haenger af udviklingen i de tjenesteggrende medlemmers pensionsalder.

I det omfang aktuaren efter en samlet vurdering af Pensionskassens gkonomiske situation finder det betryggen-
de, kan akkumuleret overskud (frie reserver) anvendes til deekning af utilregnelighedspensionering. En sddan
anvendelse af akkumuleret overskud (frie reserver) anmeldes til Finanstilsynet og vedlaegges aktuarens doku-
mentation for, at Pensionskassens gkonomiske situation er betryggende.

Pensionskassen har ultimo 2009 anmeldt og indregnet et belgb p& 10 mio. kr. til imgdegdelse af utilregnelig-
hedspensioneringer og hjemlede tilskrivninger af pensionsalderar for personer zldre end 60 ar i 2010.

Investeringer og risikostyring

Investeringsstrategi

Pensionskassens bestyrelse godkendte den 16. april 2009 en ny investeringsstrategi for Pensionskassen. Fokus
for den nye investeringsstrategi er at sikre, at der mindst genereres et afkast, der modsvarer opskrivningen af
pensionsforpligtelserne samt daekker udvalgte basis- og solvensbelastende risici. S&fremt Pensionskassen er
tilstraekkelig velkonsolideret, kan der investeres i mere risikofyldte aktiver med henblik p& daekning af gvrige
solvensbelastende risici. Der er dermed godkendt en mere dynamisk investeringsstrategi, der giver mulighed
for, at investeringerne Igbende kan tilpasses pensionskassens soliditet. Hvis egenkapitalen forgges vil der med
denne investeringsstrategi vaere mulighed for at investere i mere risikobehaeftede aktiver, og med en reduceret
egenkapital vil pensionskassen skulle reducere den risiko, der er knyttet til investeringerne. Investeringsstrate-
gien vil blive gennemg8et og revideret 8rligt.

Investeringsaktiver og —afkast

Den bogfgrte veerdi af Pensionskassens investeringsaktiver udgjorde pr. 31. december 2009 i alt 2.270 mio. kr. I
tabel 2 vises investeringsaktivernes primo og ultimo regnskabsmaessige vaerdi, nettotilgange samt tidsvaegtede
afkast pr. aktivkategori.

Den regnskabsmaessige veerdi af Pensionskassens investeringsejendomme er i 2009 reduceret med 3 mio. kr,,
hvilket primeert skyldes vaerdireguleringer til markedsvaerdi.



Tabel 2. Specifikation af aktiver og disses afkast

Regnskabsmaessig vaerdi Netto- Afkasti % p.a.
investe- far pensions-

t. kr. Primo Ultimo ringer*  afkastskat**
Grunde og bygninger
Investeringsejendomme 374.574 371.555 -66 4,4
I alt grunde og bygninger 374.574 371.555 -66 4,4
Kapitalandele, inkl. kapitalandele i
investeringsforeninger
Unoterede danske kapitalandele 10.000 10.863 0 8,6
I alt kapitalandele 10.000 10.863 0 8,6
Obligationer, inkl. obligationer i
investeringsforeninger
Statsobligationer (Zone A)*** 198.983 3.804 -195.223 6,7
Realkreditobligationer 1.040.904 1.145.205 86.776 7,5
Europaeiske og globale kreditobligationer 107.073 351.745 213.095 15,8
Hgjrenteobligationer 79.443 137.339 15.500 48,7
Emerging markets kreditobligationer 68.532 113.191 15.241 37,4
I alt obligationer 1.494.935 1.751.284 135.389 14,3
@vrige finansielle investeringsaktiver 57.133 95.824 -34.705 -
Afledte finansielle instrumenter til sikring af
nettoaendringen af aktiver og forpligtelser 113.433 -46.327 - -
Reklassificeret fra anden gzeld 128.810 86.415 - -
Investeringsaktiver, i alt 2.178.885 2.269.614 100.618 -

*) Nettoinvesteringer udggres af det samlede belgb, der i regnskabsperioden er anvendt til at erhverve den pagaeldende aktivgruppe
med fradrag af de belgb, der er indkommet ved salg fra den pagaeldende aktivgruppe. Belgbet anfgres med minustegn, hvis belgbet
indkommet ved salg overstiger det belgb, der er anvendt til erhvervelser.

**) Afkast i % p.a. fer pensionsafkastskat udggres af det samlede tidsvaegtede afkast i procent p.a., der i regnskabsperioden er opndet
af den pagaeldende aktivgruppe.

***) Fglgende lande er omfattet af Zone A: Medlemslandene i EU, andre lande, der er fulde medlemmer af OECD, samt andre lande, som
har indgdet szerlige I8neoverenskomster med Den Internationale Valutafond (IMF) og er tilknyttet Den Almindelige L&neoverenskomst.
Et land, der som fglge af manglende betalingsevne omlaegger sin udenlandske statsgeeld, udelukkes fra Zone A i en periode pd 5 ar.

Beholdningen af kapitalandele, inklusive kapitalandele i investeringsforeninger, udggr i 2009 11 mio. kr,, og
omfatter unoterede aktier i en ejendomsinvesteringsforening.

Obligationsbeholdningen, inklusive obligationsbeholdningen i investeringsforeninger, udggr i alt 1.751 mio. kr.,
og den er i 2009 forgget med 256 mio. kr. primaert som falge af kursreguleringer p& 121 mio. kr. og indskud i
europeaeiske og globale investeringsforeninger med kreditobligationer samt i realkreditobligationer.

N&r der bortses fra finansielle afdaekningsinstrumenter, har der i 2009 vaeret positivt afkast pa alle aktivklas-
ser.

Ejendomme

Pensionskassens ejendomsportefglje omfatter direkte investeringer i bolig- og erhvervsejendomme i Danmark
samt indirekte ejendomsinvesteringer gennem en dansk drevet ejendomsfond, der investerer i boligejendomme
i Tyskland.

Ejendomsmarkedet har i 2009 veeret preeget af stigende finansieringsomkostninger, stigende tomgang og deraf
folgende faldende investeringslyst, hvilket ogsa har ramt Pensionskassens danske ejendomsportefglje. Derimod
har den tyske ejendomsinvestering udviklet sig positivt i 2009.



Finansielle risici og pensionsrisici
Pensionskassens risici kan overordnet opdeles i pensionsrisici og finansielle risici.

De pensionsmeessige risici er knyttet til udviklingen i dgdelighed og invaliditet. Eksempelvis vil en gget levealder
pavirke varigheden af pensionsudbetalingerne. Pensionsmaessige risici vurderes Igbende af Pensionskassens ans-
varshavende aktuar i forbindelse med opggrelser af Pensionskassens forpligtelser.

De finansielle risici, som Pensionskassen er eksponeret overfor, vedrgrer primaert udviklingen i renter, inflation,
aktiekurser og kreditpraemier. Ved afdaekning kan denne form for risici minimeres.

e Renterisiko opstar som fglge af, at Pensionskassens forpligtelser har en laengere Igbetid end aktiverne og
dermed ogsa en stgrre rentefslsomhed. Pensionskassen afdaekker primaert denne risiko gennem renteswaps.

e Inflationsrisiko opstar som falge af, at Pensionskassens fremtidige forpligtigelser afhaenger af skalalgnud-
viklingen for statstjenestemaend fastsat af Personalestyrelsen, som er teet knyttet til inflationen i samfundet.
Pensionskassen afdaekker primaert denne risiko gennem inflationsswaps.

e Aktie- og kreditrisici opstar i forsgget pa at opna et afkast hgjere end den risikofrie rente. Disse risici sgges
primaert minimeret ved at sprede investeringer geografisk samt ved at diversificere portefgljen imellem sek-
torer. Dertil kan der anvendes afdaekning via finansielle afdaekningsinstrumenter.

Gennem en risikostyringsmodel overvager Pensionskassen Igbende de finansielle risici. Pensionskassens investe-
ringsstrategi er tilrettelagt under hensyntagen til Pensionskassens risikoprofil p& en sddan made, at afkast og
risici samlet set optimeres, hvorved det sikres, at Pensionskassen til stadighed er solvent. Risikostyringsmodellen
afspejler den dynamiske tilgang til risikostyring, hvor den tilladte investeringsrisiko afhanger af aendringer i sol-
vensen i Pensionskassen. Det er sledes stgrrelsen pa Pensionskassens solvensgrad, der bestemmer, hvor meget
risiko Pensionskassens portefglje ma indeholde.

Finanstilsynets risikoscenarier

Pensionskassen skal som en del af risikostyringen opggre Finanstilsynets “trafiklys”, hvor der er mulighed for at
veere i rgdt, gult eller grgnt lys afhaengig af, hvor godt rustet Pensionskassen er til at klare pludselige aendringer i
aktiekurser, valutakurser, renteniveau og ejendomspriser.

Pensionskassen har vaeret i grgnt lys i hele 2009.

Ledelse og administration

Direktion og bestyrelse, herunder ledelseshverv
Direktgr i Pensionskassen er Leif Stidsen, som tillige er direktgr i Jydsk Telefons Pensionskasse og KTAS Pensions-
kasse.

Pensionskassens bestyrelse bestdr af direktgr Finn Schkolnik (formand), vicedirektgr Peer Schaumburg-Miiller og
vicedirektgr Flemming Jacobsen, der alle er udpeget af TDC samt af servicetekniker Steen Jacobsen og service-
konsulent Ida Kastberg, der er valgt af generalforsamlingen.

Bestyrelsen har i 2009 afholdt 5 mgder, hvor Pensionskassens forhold er blevet behandlet, herunder Pensions-
kassens budget, perioderegnskaber og investeringsstrategi samt andre forhold, der har haft indflydelse pa Pen-
sionskassens gkonomi.



Direktionens ledelseshverv er fglgende:

Leif Stidsen

Direktgr i Fyns Telefons Pensionskasse

Direktgr i KTAS Pensionskasse

Direktgr i Jydsk Telefons Pensionskasse

Direktgr i Teglholm Park A/S

Bestyrelsesmedlem i Core German Residential II Kommanditaktieselskab

Bestyrelsens ledelseshverv er fglgende:

Finn Schkolnik

Bestyrelsesformand i Fyns Telefons Pensionskasse
Bestyrelsesformand i KTAS Pensionskasse
Bestyrelsesformand i Jydsk Telefons Pensionskasse
Bestyrelsesformand i Teglholm Park A/S

Peer Schaumburg-Miiller

Bestyrelsesmedlem i Fyns Telefons Pensionskasse
Bestyrelsesmedlem i KTAS Pensionskasse
Bestyrelsesmedlem i Jydsk Telefons Pensionskasse
Bestyrelsesmedlem i Teglholm Park A/S

Flemming Jacobsen

Bestyrelsesmedlem i Fyns Telefons Pensionskasse
Bestyrelsesmedlem i KTAS Pensionskasse
Bestyrelsesmedlem i Jydsk Telefons Pensionskasse
Bestyrelsesmedlem i Teglholm Park A/S
Bestyrelsesformand i TDC Reinsurance A/S

Ida Kastberg
Bestyrelsesmedlem i Fyns Telefons Pensionskasse

Steen Jacobsen
Bestyrelsesmedlem i Fyns Telefons Pensionskasse
Bestyrelsesmedlem i TDC A/S

Administration

Pensionskassen blev etableret med tilknytning til Fyns Telefon Aktieselskab, i dag en del af TDC. Pensionskassen
har til formal at sikre pensioneringen af nuveaerende og tidligere ansatte tjenestemaend eller pensionsberettigede
(samt efterlevende segtefzeller) i det tidligere Fyns Telefon Aktieselskab og dettes datterselskaber. Pensionskassen
optager ikke nye medlemmer. Personer, der erhverver ret til segtefaellepension i forbindelse med et medlems dgd,
betragtes i denne sammenhang ikke som nye medlemmer.

Pensionskassen varetager alle forhold vedrgrende pensionsberegninger og pensionsudbetalinger samt admini-
stration af Pensionskassens ejendomme. Endvidere forvaltes Pensionskassens aktiver i henhold til den vedtagne
investeringsstrategi.

Der var ved udgangen af 2009 udover direktgren ansat 13 medarbejdere i Pensionskassens administration. Af
disse er 10 medarbejdere inklusive direktgren dog ansat pd en sdkaldt splitkontrakt, hvilket betyder, at de ogsd
er ansat i KTAS Pensionskasse og Jydsk Telefons Pensionskasse. Pensionskassen har derudover 2 viceveerter til
Pensionskassens boligudlejningsejendomme.
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REGNSKABSBERETNING

Det ordinzere pensionsbidrag har i 2009 udgjort 21,8 mio. kr. mod 22,2 mio. kr. i 2008. Udviklingen afspejler det
faldende antal tjienesteggrende medlemmer, og er i trad med Pensionskassens forventning ved indgangen til 2009.
Bidraget opggres som den vaekst i pensionshensattelsen, som ikke daekkes af den forudsatte rente med fradrag
af risikopraemie, den forudsatte regulering og administration. Pensionsbidraget udggr i gennemsnit 25 pct. af de
tjenesteggrendes pensionsgivende Ignninger.

I forbindelse med personalereduktionerne i TDC i 2009 har TDC indbetalt 11,9 mio. kr. primeert vedrgrende til-
deling af ekstra pensionsalderar for medlemmer under 60 &r, eendrede fortidspensionsfradrag og kvalificerede
svagelighedspensioneringer. Belgbet er indregnet i drsregnskabet som ekstraordinaere pensionsbidrag.

Resultatet af investeringsvirksomhed fgr pensionsafkastbeskatning udviser for 2009 et overskud p& 240 mio. kr.
mod et overskud p& 291 mio. kr. i 2008. Det positive resultat skyldes kursreguleringer i form af gevinst pa kapi-
talandele, investeringsforeningsandele og obligationer samt renteindtaegter og udbytter og indtaegter fra investe-
ringsejendomme. Modsat er resultatet af investeringsvirksomhed negativt pdvirket af renteudgifter samt negative
kursreguleringer pa investeringsejendomme.

Udbetalte pensionsydelser er steget med 3 mio. kr. og udgjorde i 2009 86 mio. kr. mod 83 mio. kr. i 2008, hvilket
er i tr&d med forventningen ved indgangen til 2009.

Pensionshenszettelserne, der udviser en stigning pa 14 mio. kr., har bl.a. vaeret pavirket af 49 mio. kr. vedrgrende
procentreguleringerne i henholdsvis april og oktober. Modsat er henszettelserne faldet med dels 15 mio. kr. som
folge af en sendring i hensaettelse til imgdegdelse af utilregnelighedspensioneringer og hjemlede tilskrivninger af
pensionsalderar for personer zldre end 60 &r i 2010 og dels 21 mio. kr. som fglge af sendring i renteniveauet.

Arets nettoresultat viser et overskud p& 139 mio. kr., der foresl3s overfgrt til overfgrt overskud.

Pensionskassens egenkapital i form af overfgrt overskud udggr 238 mio. kr. ultimo 2009 mod 99 mio. kr. ultimo
2008.

Afkastet pa Pensionskassens investeringsaktiver, eksklusive afkast pa finansielle afdaekningsinstrumenter, har
vaeret pd mellem 4,4 pct. og 48,7 pct. i 2009, hvilket har medfgrt et betydeligt bedre resultat end de primo 2009
forventede afkast p& mellem 1 pct. og 7 pct. ville have resulteret i.



Pensionskassens vaesentligste gkonomiske hovedtal fremgar af tabel 3.

Tabel 3. Femarsoversigt

mio. kr. 2009 2008 2007 2006 2005
Bidrag for egen regning, i alt 34 27 33 50 39
Pensionsmaessige ydelser for egen regning, i alt 86 83 80 75 71
Investeringsafkast 240 291 -98 -88 228
Pensionsmaessige driftsomkostninger, i alt 0 0 2 3 4
Resultat af afgiven forretning 0 0 0 0 0
Pensionsteknisk resultat 139 -51 -81 81 33
Arets resultat 139 -51 -81 81 33
Pensionsmaessige hensaettelser ultimo, i alt 1.957 1.943 1.698 1.749 1.854
Egenkapital ultimo, i alt 238 99 150 231 150
Basiskapital ultimo, i alt 247 108 159 240 159
Kapitalkrav, solvensmargen ultimo, i alt 78 78 68 71 75
Aktiver ultimo, i alt 2.306 2.206 2.218 2.003 2.027
Solvensdaekning ultimo, i alt (gange) 3,2 1,4 2,3 3,4 2,1

Forventet udvikling
Pensionskassen vil i 2010 fortsaette de aktiviteter, som til stadighed skal styrke Pensionskassen indenfor sine
primaere opgaver, hvilket vil sige medlemsservice, formueforvaltning, passivpleje og ejendomsadministration.

Pensionskassen forventer, at det ordinzere bidrag for egen regning i 2010 vil vaere svagt faldende i forhold til 2009,
mens de udbetalte pensionsydelser vil veere svagt stigende.

Pensionskassen forventer, at afkast i 2010 pa Pensionskassens investeringsaktiver, eksklusive afkast pa finansielle
afdsekningsinstrumenter, vil ligge p& mellem 4 pct. og 8 pct.

Forventningerne til 2010 bygger pd finansiel vurdering og budgettering. Oplysningerne om fremtiden er dog i
sagens natur forbundet med visse risici og usikkerheder, som er naermere beskrevet i afsnittet om finansielle risici
0g pensionsrisici.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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PATEGNINGER

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2009 for
Fyns Telefons Pensionskasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om tilsyn med firmapensionskasser og krav i vedtaegter.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af Pensionskassens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling samt resultatet. Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse for udviklingen i Pensionskassens aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af vaesentlige
risici og usikkerhedsfaktorer, som Pensionskassen star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 22. februar 2010

Direktion

Leif Stidsen

Bestyrelse

L1l

Finn Schkolnik, formand

Peer Schaumburg-Mdller Ida Kastberg

12



Den uafhaengige revisors pategning

Til medlemmerne i Fyns Telefons Pensionskasse

Vi har revideret arsregnskabet for Fyns Telefons Pensionskasse for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2009
omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter samt ledelsesberetningen. B\rsregn—
skabet og ledelsesberetningen aflaegges efter lov om tilsyn med firmapensionskasser.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet og ledelsesberetningen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med lov om tilsyn med firmapensionskasser og en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redeggrelse i overensstemmelse med lov om tilsyn med firmapensionskasser. Dette ansvar omfatter udformning,
implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflaegge et rsregnskab
og en ledelsesberetning uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl,
samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmaessige skgn, som er
rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 8rsregnskabet og ledelsesberetningen p8 grundlag af vores revision.
Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi
lever op til etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen med henblik pd at opnd hgj grad af sikkerhed for, at
arsregnskabet og ledelsesberetningen ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfgrt i rsregn-
skabet og ledelsesberetningen. De valgte handlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet og ledelsesberetningen, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for Pensionskas-
sens udarbejdelse og aflaeggelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede, samt for udarbejdelsen af en
ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redeggrelse, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstaendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
Pensionskassens interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte
regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmaessige skgn er rimelige samt en vurdering
af den samlede praesentation af drsregnskabet og ledelsesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af Pensionskassens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af Pensionskassens aktiviteter for regnskabsdret 1. januar
- 31. december 2009 i overensstemmelse med lov om tilsyn med firmapensionskasser, og at ledelsesberetningen
indeholder en retvisende redeggrelse i overensstemmelse med lov om tilsyn med firmapensionskasser.

Odense, den 22. februar 2010

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Lone Mgller Olsen enningx’ sen
Statsautoriseret revisor Statsautotisefet revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt

Pensionskassens &rsregnskab for 2009 er udarbejdet i overensstemmelse med Pensionskassens vedtaegter, pen-
sionsregulativ og gkonomiske og tekniske grundlag, samt lov om tilsyn med firmapensionskasser med tilhgrende
bekendtggrelser, herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for firmapensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til foregdende &r, idet der dog er foretaget enkelte reklassi-
fikationer i sammenligningstal. Reklassifikationerne har ingen betydning for resultat og egenkapital for 2008.

Regnskabsmaessige skgn

M3ling af den regnskabsmaessige vaerdi af visse aktiver og forpligtelser er forbundet med skgn over, hvordan
fremtidige begivenheder pdvirker disse skgn. De udgvede skgn er baseret pa forudszetninger, som ledelsen anser
for forsvarlige, men som er usikre. De faktiske resultater kan saledes afvige fra de foretagne skgn. Der knytter sig
i seerlig grad skgn til opggrelse af pensionsmaessige hensaettelser, ejendomme og unoterede veerdipapirer. Disse
skgn er naermere beskrevet i tilknytning til regnskabspraksis for de enkelte regnskabsposter.

Balancen

Investeringsejendomme er vaerdiansat til dagsvaerdien beregnet efter DCF-modellen. Det forventede fremti-
dige afkast og det fastlagte afkastkrav gver veesentlig indflydelse pd veaerdiansaettelsen. Udviklingen i det generelle
renteniveau har sdledes betydning for de udgvede skgn i forbindelse med fastlaeggelsen af afkastkrav. Der har
medvirket ekstern valuar/ejendomsmaegler ved opggrelsen, der er endeligt fastlagt af Pensionskassens ledelse.

Pensionskassen har til huse i egne ejendomme, men da det anvendte areal udggr en meget begraenset andel af
det samlede areal, er det vurderet uvaesentligt at foretage udskillelse i arsrapporten.

Unoterede kapitalandele og investeringsforeningsandele males til dagsvaerdi ud fra anerkendte metoder, og
er i hgjere grad end noterede vaerdipapirer pavirket af skgn. Kursoplysninger, der fremkommer efter regnskabsaf-
slutningen, vil alene blive medtaget, s&fremt disse er vaesentlige for vurdering af drsrapporten og vedrgrer forhold,
der eksisterede pa balancetidspunktet.

Danske samt udenlandske obligationer males til dagsvaerdi i henhold til officielle lukkekurser ultimo aret eller
til anden markedsbaseret kurs, safremt denne ma antages at vaere et bedre udtryk for dagsvaerdien i henhold til
lukkekurser ultimo &ret.

Afledte finansielle instrumenter omfatter uafviklede valutaterminsforretninger, renteswaps, renteoptioner samt
inflations- og volatilitetsswaps. Afledte finansielle instrumenter indregnes pa handelsdatoen og vaerdiansesettes
efterfglgende til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opggres til Midmarket priser oplyst af modparter. Alle veerdireguleringer
reguleres over resultatopggrelsen.

Tilgodehavender males til kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide midler méles til nominel veerdi.

Alle finansielle investeringsaktiver indregnes i balancen p& handelsdatoen.

Aktiver og passiver i fremmed valuta er optaget til statusdagens officielle valutakurser.

Pensionsmaessige hensaettelser opggres af Pensionskassens ansvarshavende aktuar i overensstemmelse med

det til Finanstilsynet anmeldte tekniske grundlag og bestar af garanterede ydelser. De pensionsmaessige hensaet-
telser udggres af nutidsveerdien af de ydelser, der er garanteret medlemmerne.



Pensionskassens ansvarshavende aktuar opggr hensaettelserne til dagsvaerdi ud fra Finanstilsynets justerede Ig-
betidsafhaengige diskonteringssats, der er resultatet af en forleengelse af aftalen om finansiel stabilitet p& pen-
sionsomradet indgaet i 4. kvartal 2009 mellem @konomi- og Erhvervsministeriet og Foreningen af Firmapensions-
kasser.

Solvensmargen udggr pr. 31. december 2009 4,009 pct. af de pensionsmaessige hensaettelser.

Hensaettelse til udvendig vedligeholdelse omfatter lovmaessige hensaettelser i boligudlejningsejendomme.
Gzeld til kreditinstitutter males til dagsvaerdi.

Anden gaeld males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter under aktiver omfatter udgifter, der er afholdt fgr balancetidspunktet, men som
vedrgrer efterfslgende regnskabsar.

Periodeafgraensningsposter under passiver omfatter indtaegter, der er indgdet fgr balancetidspunktet, men
som vedrgrer efterfglgende regnskabsar.

Resultatopgerelsen

Ordinaere pensionsbidrag omfatter Igbende bidrag indbetalt af sponsorvirksomheden.

Ekstraordinaere pensionsbidrag omfatter bidrag indbetalt af sponsorvirksomheden i forbindelse med utilregne-
lighedspensioneringer.

Indtaegter af investeringsejendomme omfatter ejendommenes driftsresultat eksklusive veerdireguleringer,
som opfgres under de hertil bestemte poster.

Renter og udbytter omfatter de i regnskabsaret forfaldne og optjente renter samt udbytter.

Kursreguleringer omfatter vaerdireguleringer, salgsgevinster og -tab pd investeringsaktiver, herunder afledte
finansielle instrumenter.

Pensionsafkastskat, der pahviler regnskabsarets skattepligtige afkast, er udgiftsfort i resultatopggrelsen. Ud-
skudt/tilgodehavende pensionsafkastskat aktiveres eller passiveres.

Pensionsydelser for egen regning omfatter engangsudbetalinger og Igbende pensionsydelser.

FEndring i pensionsmaessige hensaettelser for egen regning omfatter drets aendring af pensionsmaessige
henseettelser.

Administrationsomkostningerne er fordelt p& administration af investeringsejendomme, investeringsvirksom-
hed og pensionsvirksomhed. Fordelingen er foretaget p& baggrund af skgn over den anvendte ressourceanven-

delse.

Nggletal udarbejdes efter reglerne i bekendtggrelse om finansielle rapporter for firmapensionskasser.
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RESULTATOPG®@RELSE

t. kr. Note 2009 2008
Bidrag for egen regning

Ordineere bidrag fra virksomheden 21.789 22.166
Ekstraordinaere bidrag 11.881 5.152
Bidrag for egen regning i alt 33.670 27.318
Investeringsafkast

Indteegter af investeringsejendomme 19.436 16.051
Renteindteegter og udbytter m.v. 1 96.043 80.288
Kursreguleringer 2 203.875 220.963
Renteudgifter -77.674 -23.774
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed 3 -2.108 -2.284
Investeringsafkast i alt 239.572 291.244
Pensionsafkastskat 4 -34.446 -41.776
Investeringsafkast efter pensionsafkastskat 205.126 249.468
Pensionsmaessige ydelser for egen regning

Udbetalte pensionsydelser 5 -85.888 -83.201
Pensionsmeaessige ydelser for egen regning i alt -85.888 -83.201
Andring i pensionsmaessige hensattelser for egen regning

AEndring i pensionsmaessige henseettelser 6 -13.971 -244.714
Andring i pensionsmaessige hensaettelser for egen regning i alt =113.97/1 -244.714
Pensionsmaessige driftsomkostninger for egen regning

Administrationsomkostninger 7 0 0
Pensionsmaessige driftsomkostninger for egen regning i alt 0 0
Pensionsteknisk resultat 138.937 -51.129
Andre skatter og afgifter 8 -166 -22
Arets nettoresultat 138.771 -51.151




Forslag til resultatdisponering

t. kr. 2009
Arets nettoresultat 138.771
I alt til disposition 138.771
Der foreslas fordelt sdledes:

Overfgrt til overfgrt overskud 138.771
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER

t. kr. Note 2009 2008
Investeringsaktiver

Investeringsejendomme 9 371.555 374.574
Andre finansielle investeringsaktiver

Kapitalandele 10 10.863 10.000
Investeringsforeningsandele 11 687.612 329.979
Obligationer 12 1.108.293 1.205.591
IndI8n i kreditinstitutter 51.203 16.498
Afledte finansielle instrumenter 13 40.088 242.243
Andre finansielle investeringsaktiver i alt 1.898.059 1.804.311
Investeringsaktiver i alt 2.269.614 2.178.885
Tilgodehavender

Andre tilgodehavender 16.659 6.538
Tilgodehavender i alt 16.659 6.538
Andre aktiver

Likvide beholdninger 4 2
Andre aktiver i alt 4 2
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavende renter samt optjent leje 16.966 15.346
Andre periodeafgreensningsposter 2.566 5.126
Periodeafgraensningsposter i alt 19.532 20.472
Aktiver i alt 2.305.809 2.205.897




PASSIVER

t. kr. Note 2009 2008
Egenkapital

Overfgrt overskud 237.698 98.926
Egenkapital i alt 14 237.698 98.926
Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig I&nekapital i alt 15 9.000 9.000
Pensionsmeessige henszettelser

Garanterede ydelser 1.956.902 1.942.931
Bonuspotentiale 0 0
Pensionsmaessige hensaettelser i alt 6 1.956.902 1.942.931
Gald

Anden geeld 16 100.566 155.018
Geeld i alt 100.566 155.018
Periodeafgransningsposter

Andre periodeafgraensningsposter i alt 1.643 22
Passiver i alt 2.305.809 2.205.897
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser 17

Specifikation af aktiver og disses afkast 18

Specifikation af kapitalandele,

herunder kapitalandele i investeringsforeninger 19
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NOTER

Note 1. Renteindtaegter og udbytter m.v.

t. kr. 2009 2008
Renter af veerdipapirer m.v. 95.271 62.989
Renter af indl&n m.v., netto 662 5.830
Udbytte af kapitalandele 110 11.469
Renteindteegter og udbytter m.v. i alt 96.043 80.288
Note 2. Kursreguleringer

t. kr. 2009 2008
Investeringsejendomme =2.953 -28.676
Kapitalandele 950 0
Investeringsforeningsandele 118.293 -68.909
Obligationer 26.944 11.003
@vrige kursreguleringer 60.641 307.545
Kursreguleringer i alt 203.875 220.963
Note 3. Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed

t. kr. 2009 2008
Depot- og forvaltningsgebyrer samt handelsomkostninger -787 -57
Lgnandele m.v. -1.321 -2.227
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed i alt -2.108 -2.284
Note 4. Pensionsafkastskat

t. kr. 2009 2008
Regulering vedrgrende tidligere &r 0 41
Pensionsafkastskat indevaerende ar -34.446 -41.817
Pensionsafkastskat i alt -34.446 -41.776
Afgiftsfri reserver

Andel af samlede reserver, jf. Pensionsafkastbeskatningslovens § 7 4,1% 4,9%
Note 5. Pensionsmaessige ydelser for egen regning

t. kr. 2009 2008
Pensionsydelser, brutto -84.318 -81.082
Engangsydelser -4.234 -4.595
Refusion vedrgrende tidligere P&T-personale 2.664 2.476
Pensionsydelser for egen regning i alt -85.888 -83.201

Antal medlemmer fremgar af tabel 1 i ledelsesberetningen.



Note 6. £ndring i pensionsmaessige hensattelser for egen

regning

t. kr. 2009 2008
Primo hensezettelser 1.942.931 1.698.217
Andring i pensionsmaessige henseettelser 13.971 244.714
Ultimo henseettelser 1.956.902 1.942.931
Specifikation af drets andring

Pensionsmaessige hensaettelser primo 1.942.931 1.698.217
Ordinzere pensionsbidrag 21.789 22.166
Udbetalte pensionsydelser -85.888 -83.201
@vrige aendringer 78.070 305.749
Pensionsmaessige hensaettelser ultimo 1.956.902 1.942.931

Pensionsmaessige hensaettelser ultimo 2009 er i ovenstdende resultatopggrelse, balance og note opgjort pa baggrund af den
justerende Igbetidsafhaengige diskonteringssats. Nedenfor er anfgrt pavirkning pd regnskabsposter, hvis der ved diskonte-
ringen var anvendt den (ikke justerede) Igbetidsafhaengige diskonteringssats.

t. kr. 2009 2008
Pensionsmaessige hensaettelser ultimo, justeret Igbetidsafhaengig diskonteringssats 1.956.902 1.942.931
Pensionsmaessige hensaettelser ultimo, Igbetidsafhaengig diskonteringssats 1.956.114 1.962.085
Nettoresultat, justeret Igbetidsafhangig diskonteringssats 138.771 =515 151
Nettoresultat, Igbetidsafhaengig diskonteringssats 139.559 -70.305
Solvensmargen, justeret Igbetidsafhaengig diskonteringssats 78.452 77.912
Solvensmargen, Igbetidsafhaengig diskonteringssats 78.421 78.680
Egenkapital, justeret Igbetidsafhaengig diskonteringssats 237.698 98.926
Egenkapital, Igbetidsafhaengig diskonteringssats 238.486 79.773
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Note 7. Pensionsmaessige driftsomkostninger for egen regning

t. kr. 2009 2008
Lon -2.551 -2.039
Pensionsudgifter -398 =353}
Andre udgifter til social sikring -59 -9
@vrige administrationsomkostninger -901 -942
TDC'’s andel af administrationsomkostninger 3.909 3.343
Pensionsmaessige driftsomkostninger for egen regning i alt 0 0
Gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede i regnskabséaret 8 7
Samlede udgifter til direktion og bestyrelse:

t. kr.

Lgn, pensionsbidrag m.v. til direktion 524 629
Bestyrelseshonorarer 60 60
Direktionen har indgdet aftale om incitament-/bonusaflgnning.

Revisionshonorarer:

t. kr.

Lovpligtig revision, Deloitte 251 247
Konsulentydelser, Deloitte 58 39
Lovpligtig revision, Revisionsinstituttet 23 227
Konsulentydelser, Revisionsinstituttet 0 0
Note 8. Andre skatter og afgifter

t. kr. 2009 2008
Bidrag til Finanstilsynet -23 -22
@vrige skatter og afgifter -143 0
Andre skatter og afgifter i alt -166 -22



Note 9. Investeringsejendomme

t. kr. 2009 2008
Dagsveerdi primo 374.574 403.250
Tilgang i dret 0 0
Afgang i aret -66 0
Arets veerdiregulering til dagsveerdi =2.9)53 -28.676
Dagsveerdi ultimo 371.555 374.574
Afkastprocenter

Vaegtede gennemsnit af afkastprocenter, erhvervsejendomme 5,7% 5,8%
Vaegtede gennemsnit af afkastprocenter, boligejendomme 5,0% 4,6%
I forbindelse med maling af investeringsejendommene har der medvirket eksterne eksperter.

Note 10. Kapitalandele (aktier)

t. kr. 2009 2008
Unoterede aktier 10.863 10.000
Kapitalandele i alt 10.863 10.000
Note 11. Investeringsforeningsandele

t. kr. 2009 2008
Danske obligationer 40.716 34.296
Hgjrenteobligationer 137.339 79.443
Emerging markets kreditobligationer 113.191 68.532
Europaeiske kreditobligationer 252.731 107.073
Globale kreditobligationer 99.014 0
Hedgefonde 44.621 40.635
Investeringsforeningsandele i alt 687.612 329.979
Note 12. Obligationer

t. kr. 2009 2008
Danske obligationer 1.108.293 1.205.591
Obligationer i alt 1.108.293 1.205.591

Obligationsbeholdningens optionsjusterede varighed udger 4,21 ar
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Note 13. Afledte finansielle instrumenter

t. kr. 2009 2008
Renteswaps 0 94.212
Renteswaptioner 0 128.745
Inflationsswaps 39.206 17.890
Aktieoptioner 882 1.396
Afledte finansielle instrumenter i alt 40.088 242.243
Modparter har afgivet sikkerhedsstillelse overfor Fyns Telefons Pensionskasse

i form af nominelle obligationer, som er deponeret i depot i Euroclear til sikkerhed

for Fyns Telefons Pensionskasse. 0 170.710
Note 14. Egenkapital

t. kr. 2009 2008
Overfgrt overskud primo 98.927 150.077
Overfgrt fra / til resultatdisponering 138.771 =515
Overfgrt overskud ultimo 237.698 98.926
Egenkapital i alt ultimo 237.698 98.926

Pensionskassens solvenskrav fremgar af tabel 3 i ledelsesberetningen.

Note 15. Ansvarlig ldnekapital
t. kr.

Fyns Telefons Pensionskasse har optaget ansvarlig 18n i 2003 pa 9 mio. kr.

Lanet er ydet af TDC A/S pa fglgende betingelser:

e Lanet er uopsigeligt fra 1angivers side.

e L3ntager kan indfri I3net helt eller delvist pa et hvilket som helst tidspunkt, forudsat Finanstilsynets forudgdende

godkendelse.

e L3net er uden fast Igbetid.

o L3net forrentes med en rentesats svarende til CIBOR 6 maneder med tillzeg af 100 bp, aktuelt 2,71 pct.

2009 2008
Andel af 18net, som indregnes i basiskapitalen 9.000 9.000
Arets renteudgift 443 561



Note 16. Anden Gaeld

t. kr. 2009 2008
Valutaterminsforretninger 2.413 0
Renteswaps 17.823 85.067
Renteswaptioner 63.018 0
Volatilitetsswaps 0 43.743
Senior bank loans 3.161 0
Deposita, forudbetalt leje 3.170 3.026
A-skat m.v. 2.760 246
Geeld til TDC 41 0
Skyldig pensionsafkastskat 7.379 10.545
Diverse skyldige udgifter 801 12.391
Anden geeld i alt 100.566 155.018
Fyns Telefons Pensionskasse har afgivet sikkerhedsstillelse overfor modparter i form af

nominelle obligationer, som er deponeret i depot i Nordea til sikkerhed for modparter. -37.732 -72.444

Note 17. Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Udover sikkerhedsstillelse som naevnt under note 16, har Fyns Telefons Pensionskasse ikke foretaget dispositioner, som har
kraevet sikkerhedsstillelser eller anden form for kaution. Aktiver registreret til sikkerhed for de pensionsmaessige henseet-
telser udggr 2.221.991 t. kr. pr. 31. december 2009.

Note 18. Specifikation af aktiver og disses afkast

Specifikationen fremgar af tabel 2 i ledelsesberetningen.

Note 19. Specifikation af kapitalandele, herunder kapitalandele i investeringsforeninger

(Beholdning procentvis fordelt pa brancher og regioner)

@vrige
@vrige Nord- Syd- fjern- @vrige Ikke

Danmark Europa amerika amerika Japan gsten lande fordelt Ialt
Energi 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Materialer 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Industri 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Forbrugsgoder 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Konsumentvarer 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Sundhedspleje 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Finans 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
IT 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Telekommunikation 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Forsyning 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Ikke fordelt 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00% 0,00% 0,00 % 0,00 % 100,00 %
Ialt 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 %

Ved henvendelse til pensionskgssens adrpinistration kan der rekvireres en liste over samtlige virksomheder, hvori pensions-
kassen har kapitalandele for sa vidt angar de diskretionzere aktiemandater.
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